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Borsa,il risveglio
dei titoli

per «stare a casa»
DaNetflix aStM, passandoperZoom,nell’ultimomesele società

spintedalCovid hannoritrovatosmalto.Eccochicresceràancora

diAdriano Barrì

F
inita la quaresimaperle società
della vita domestica?Esplose

duranteil lockdown,hannoat-

traversato momenti difficili quando
la popolazioneètornataprogressiva-

mente alla vecchianormalità. Com-

mercio elettronico,streaming,servizi
diconnessioneadistanzaebandalar-

ga. Sonosolo alcuni dei settori che

brillanoquanto la vitasocialesi spo-

sta trale mura domestichepercause

di forzamaggiore.PensiamoadAma-

zon, chehapermessoamilioni diper-

sone di approvvigionarsivelocemen-

te anchedibenidiprima necessità,oa
Netflixcheconil suostreaminghare-
so più confortevoleleorepassatafor-
zatamente sul divanodi casa.Ma an-

che a impresepiù industriali come

STMicroelectronicscheha visto cre-
scere in manierasignificativale ven-

dite di chip per fare fronte alla do-

manda di strumentiper il lavoroadi-
stanza.

Il termometro

Unodei termometri permisurarelo

statodi salutedi questanuovaecono-

miaèil SolactiveStayHomeEconomy
Index,compostoprincipalmenteda
societàstatunitensi,cheesistedacir-

ca 10anni, mahaconosciutolanoto-

rietà nel febbraio del 2020 con lo

scoppiodellapandemia.Daun mini-
mo di 327è salitosinoaun massimo
di 482punti,+47%,perpoiprecipitare

sinoa unminimodi 290punti ainizio
ottobre.Nel corsodelle ultime setti-

mane ètornatoasaliregrazieal flusso
positivodi notiziegeneratodalle so-

cietà di questonuovo settoreindu-
striale. AdaccenderelamicciaNetflix

chehacomunicatorisultatitrimestra-

li superiorialleattese,facendounbal-

zo dal20%nell’arcodi unasettimana.
A contribuire al movimentoè stato

l’aumentodegli abbonati, con 2,41

milioni di nuovi utenti netti, più del

doppio rispetto al milione previsto

dallastessasocietà.Neiduetrimestri
precedenti,Netflixavevaregistratoun

calodi nuovi abbonati.Un risultato
chescontadiversifattori,compresoil
fattoche con l’inizio dell’autunno la
pandemiaè tornaafarsisentire,spin-

gendo lepersonearestareincasa,pur
senzacostringerei governiaprendere

provvedimentirestrittivi. In questo

contestoL’Economiadel Corriereha
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messosotto osservazioneuninsieme
di titoliquotati in Italiaeall’esteroac-

cumunati dal fatto di essereesposti
allastayhomeeconomy,peranalizza-

re il loro comportamentonell’’ultimo
mese.OltreaNetflix,chesi è messain

luce con unbalzoa doppiacifra, c’è
Zoom,+6,4%,societàproprietariadel-

la notapiattaformadivideoconferen-
za eWarnerBros,+7,6%colossodella

produzionee distribuzionedi conte-

nuti cinematograficie televisivi.

In PiazzaAffari ha brillato Fineco-

Bank, leaderitaliano nelcampodelle
operazionionline.

Sul titolo, che nell’ultimo meseha
guadagnatoil 3,7%rispettoallaperdi-

ta del2%circadell’indiceFtseMib,si è

da poco espressaEquita Sim con la

confermadellaraccomandazionebuy

e il prezzoobiettivo a 15,6euro. Gli

analistisono in attesadei datitrime-

strali completi ma, «nonostante un
contesto ancora particolarmente

complesso,il trimestreha visto dei
dati di raccoltanettarobusti, con un

mix sulgestitopiù bassorispettoalle

atteseiniziali a causadelle forti ten-

sioni suimercatiancheseinmigliora-
mento rispettoaltrimestrepreceden-

te ».

Perquestaragioneleprevisionisul-

l’utile sono state alzate del 3% sul

2022,masoprattuttodel22%sul2023

e del 20% sul 2024. Anche Kepler

Cheuvreuxhaalzatoil prezzoobietti-

vo su FinecoBankda16 a 16,3euro,

confermando la raccomandazione
buy.Gli analistisi aspettanochenel

terzotrimestrei ricavisalganodel9%.

Altrosettoresotto i riflettori in que-

stomomento, anchenellaprospettiva

nelle spesenatalizie,è il commercio
elettronico. A livello globale il com-

parto ètrainatodalcolossoAmazon,
checometutti i titolitech simuovein

territorio negativodainizio anno,me
da settembreviaggiacontrocorrente.

InItalia sonoalmenodueglioperatori

presentinellevendite di prodotti di
tecnologiaadistanzaperil segmento

businesseconsumer:SeSaedUnieu-

ro. Laprima,conunacapitalizzazione

diquasi2 miliardi, operaalivello pa-
neuropeo ecrescedaanni, siaper li-

nee internecheesterneconsolidando
un’industria che in Italia è molto
frammentata.Il titolo dametàsettem-

bre è sostanzialmenteinvariato, be-

neficiando di un flussodi notizie le-

gato alle operazionidi caratterestra-

ordinario. IntesaSanpaoloha infatti

confermail giudizio add con target
paria 190europer azione,dopo l’ac-
quisizione di Aldebra.Grazieall’ope-
razione, segnalanogli analisti, Var

Group,la divisionespecializzatanei
serviziavaloreaggiunto,rafforzeràla

propriapresenzain unaareastrategi-

ca, comequelladelTriveneto.
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Il colossoglobale dello
streamingè salitodel
20%dopounabuona
trimestrale.In Piazza
Affari si segnalanoSesa,
Unieuro,FinecoBank

Daespostiall'industriadellaStayHomeEconomy.datidel20/10/2022seguireUnaselezionedititoliitalianiedesteri,Prezzoecapitalizzazioneinvalutalocale,Amazon.comNetflixWarnerBrosSTMicroelectronicsKelloggCompanyZoomFinecoBankSesaWiitDigitalBrosUniEuroIntredSocietà117,3275,713,033,571,980,712,7109,714,322,211,012,9Prezzo1.200.000121.97031.66030.64024.52024.0907.7501.710375316222210Capitaliz.mercatoinmilioni16,7%7,6%-0,9%-8,8%-1,5%6,4%3,7%-0,1%0%6%3%-6,9%-31,0%-2,-2,0,8%Rend.1mese-29,5%1%1%2%-54,-44,-23,11,5%-56,1%9%4%9%9%4%2%-17,-36,-59,-25,-47,-30,
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Fonte:elaborazioneL’EconomiadelCorriereS.A.
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